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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/03/2025

Total para calculo dos limites da Resolucdo: R$ 4.386.044,97 Disponibilidades Financeiras: R$ 15.204.510,29 PL Total: R$ 19.590.555,26
Resgate Particip. i .
Fundo . Saldo Cotistas % PL Fundo Lei
Caréncia S/ PL
42.592.315/0001-15 D+0
. L 158.952,65 3,62% 92.537 0,00% 7°1b
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO N&o ha
13.322.205/0001-35 D+1
. . . . 113.114,83 2,58% 719 0,00% 7°1b
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO N&o ha
54.602.092/0001-09 D+0
B . . . 799.094,11 18,22% 411 0,02% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/08/2026
49.963.803/0001-30 D+0
. . . . 378.741,24 8,64% 38 0,17% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/08/2032
49.963.829/0001-89 D+0
. . . . 386.289,81 8,81% 67 0,05% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/05/2035
30.568.193/0001-42 D+0
. 2.244.197,13 51,17% 1.108 0,06% 7°1b
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA N&o ha
13.077.418/0001-49 D+0
. . 305.655,20 6,97% 1.308 0,00% 7° 1l a
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP N&o ha
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Marco / 2025) - Resolucao CMN n° 4.963, 25/11/2021

Estratégia Pl - 2025

GAP
Artigos - Renda Fixa Resolugao Carteira $ Carteira i
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 4.080.389,77  93,03% 0,00% 57,00% 0,00% -4.080.389,77
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 60,00% 305.655,20  6,97% 0,00% 30,00% 0,00% -305.655,20
Total Renda Fixa 100,00% 4.386.044,97 100,00% 0,00% 87,00% 0,00%

RENDA FIXA 4.386.044,97
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Marco / 2025) - Resolucdo CMN n° 4.963, 25/11/2021

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Empréstimo Consignado Resolugao

Artigo 12° 5,00%

Resolugao

30,00%
30,00%
10,00%

30,00%

Carteira $

0,00

Carteira $

0,00
0,00
0,00

0,00

Carteira

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Inferior

0,00%

Estratégia Pl - 2025

Inf

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Estratégia de Alocacgao PI - 2025

Alvo

5,00%

GAP
Superior
Alvo Sup
3,00% 0,00% 0,00
3,00% 0,00% 0,00
2,00% 0,00% 0,00
8,00% 0,00%
GAP
i Superior
Superior
0,00% 0,00

| R

7°1l a
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2025

Artigos
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 4.080.389,77 93,03
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 305.655,20 6,97

Limite
Inferior (%)

0,00
0,00

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Limite
Superior (%)

0,00
0,00
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Enquadramento por Gestores - base (Marco / 2025)

Gestao

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

Valor

2.244.197,13

2.141.847,84

% S/ Carteira

51,17

48,83

% S/ PL Gestao

0,01

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Artigo 20° - O total das aplicacbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econOmico, assim definido pela CVM em regulamentacao especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)

Pagina 5



Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢o/2025 - RENDA FIXA

Nao definido (Benchmark)

IPCA (Benchmark)

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE...

CDI (Benchmark)
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID...

IRF-M 1 (Benchmark)

IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark)

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE...

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC...

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark)

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE...

0,56%

2,13%

0,96%

0,73%

0,94%

0,98%

1,01%

1,00%

3,17%

0,41%

0,36%

0,93%

0,21%

2,04%

3,39%

2,98%

2,22%

3,02%

3,10%

3,33%

3,49%

4,13%

3,11%

2,89%

3,25%

2,38%

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
2,04% 3,55% 5,48% 9,62% - -
3,39% -0,44% -0,16% - 2,40% 6,10%
2,98% 5,73% 11,26% 25,02% - -
2,22% 4,25% 8,26% 18,58% 0,01% 0,05%
3,02% 5,71% 11,23% 24,86% 0,01% 0,09%
3,10% 5,74% 11,37% 25,19% 0,02% 0,09%
3,33% 5,53% 10,39% 23,95% - -
3,54% 6,61% 11,81% 23,17% - -
4,13% -1,17% -1,35% - 2,63% 6,78%
3,11% 3,92% 6,74% 16,86% - -
2,89% 3,90% 6,96% 16,84% 0,87% 2,39%
3,29% 6,10% 10,75% 20,85% - -
2,38% 3,82% - - 0,66% -
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢o/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Marco / 2025)

BB GESTAO: 48 83% SANTANDER CACEIS  2.244.197,13

— . 0 N
SANTANDER CACEIS: 51,1 7% . BB GESTAO 2141.84784
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Marco / 2025)

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

m DISP. FINANCEIRA

m IDKAIPCA 2A

15.204.510,29

1131148

VERTICE LONGO: 3,91 %
VERTICE CURTO: 4,08%

IDKA IPCA 2A: 0,58%

CDI: 13,83% \

DISP. FINANCEIRA: 77,61 %

CDI 2.708.804,98  m VERTICE CURTO 799.094,11  mVERTICE LONGO 765.031,05
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més
Janeiro 18.266.109,21 199.964,56 0,00 18.691.091,33
Fevereiro 18.691.091,33 35.315,63 35.315,63 18.867.874,55
Margo 18.867.874,55 158.952,65 14.942.973,01 4.272.930,14

Retorno

225.017,56

176.783,22

189.075,95

Retorno Acum

225.017,56

401.800,78

590.876,73

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
1,22% 1,22% 0,58% 0,58% 209,49% 0,41%
0,95% 2,18% 1,70% 2,29% 95,05% 0,31%
1,00% 3,20% 0,93% 3,24% 98,88% 0,59%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

Investimentos

IPCA +4,93% a.a.

Evolugao PL
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Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolu¢do do Patrimoénio

32.000.000,00

28.000.000,00

24.000.000,00

20.000.000,00

Patrimonio (R$)

16.000.000,00

12.000.000,00

2024

T
Jul '24

T
2025

T
Jul '25

2026

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

36M

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI | IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5

IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
Ibovespa IBX SMLL IDIV
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentagoes (aplicacbes e resgates) no més de Margo/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADAFIF... 374.424,62 0,00 0,00 386.289,81 11.865,19 3,17% 3,17% 2,63%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 370.844,66 0,00 0,00 378.741,24 7.896,58 2,13% 2,13% 2,40%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 302.700,32 0,00 0,00 305.655,20 2.954,88 0,98% 0,98% 0,02%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 14.444.851,63 0,00 14.585.218,66 0,00 140.367,03 0,97% 0,97% 0,19%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.223.214,99 0,00 0,00 2.244.197,13 20.982,14 0,94% 0,94% 0,01%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 354.435,05 0,00 357.754,35 0,00 3.319,30 0,94% 0,94% 0,01%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA... 169.698,45 0,00 57.300,00 113.114,83 716,38 0,42% 0,36% 0,87%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 797.403,28 0,00 0,00 799.094,11 1.690,83 0,21% 0,21% 0,66%
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CUR... 0,00 158.952,65 0,00 158.952,65 0,00 0,00% 0,73% 0,01%

Total Renda Fixa 19.037.573,00 158.952,65 15.000.273,01 4.386.044,97 189.792,33 1,00% 0,59%
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicagbes e resgates) no 1° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 14.125.868,87 0,00 14.585.218,66 0,00 459.349,79 3,25% 3,25%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.978.570,43 199.964,56 0,00 2.244.197,13 65.662,14 3,01% 3,02%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 803.905,04 0,00 23.836,96 799.094,11 19.026,03 2,37% 2,38%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADAFIF... 370.958,21 0,00 0,00 386.289,81 15.331,60 4,13% 4,13%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 377.524,19 0,00 11.478,67 378.741,24 12.695,72 3,36% 3,39%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 312.829,84 35.315,63 357.754,35 0,00 9.608,88 2,76% 2,94%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 296.452,63 0,00 0,00 305.655,20 9.202,57 3,10% 3,10%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA... 180.463,87 0,00 72.500,00 113.114,83 5.150,96 2,85% 2,89%
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CUR... 0,00 158.952,65 0,00 158.952,65 0,00 0,00% 2,22%
Total Renda Fixa 18.446.573,08 394.232,84 15.050.788,64 4.386.044,97 596.027,69 3,23%
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Conclusdo e Perspectivas

A ata do Copom avaliou que o cenério econdmico segue desafiador tanto no contexto externo quanto doméstico. A incerteza global, impulsionada pela politica econdmica dos Estados Unidos e por
tensdes comerciais, tem gerado impactos sobre os mercados emergentes. No Brasil, a atividade econdmica e o mercado de trabalho demonstram resiliéncia, embora haja sinais iniciais de moderacao
no crescimento. A inflagdo permanece acima da meta, com expectativas desancoradas para os préximos anos, enquanto o mercado de crédito apresenta sinais de aperto devido ao aumento do risco e
das taxas de juros.

Diante desse contexto, o Copom reforcou a importancia de manter uma politica monetéria eficaz e sem obstaculos, destacando a necessidade de disciplina fiscal e reformas estruturais para evitar
impactos negativos na taxa de juros neutra. O cenario inflacionario continua pressionado por fatores como a inflacdo de servigos, a volatilidade cambial e o comprometimento da renda das familias.
Além disso, a deterioracdo do ambiente externo e as incertezas sobre politicas econdmicas em diversas regides elevam os riscos para a inflagdo no Brasil, exigindo maior cautela na conducéo da politica
monetaria.

Com isso, o Copom decidiu elevar a taxa Selic em 1,00 ponto percentual, para 14,25% ao ano, como parte da estratégia para trazer a inflagdo de volta a meta. O Comité sinalizou que o ciclo de aperto
monetario pode continuar, mas com ajustes menores nas proximas reunides, dependendo da evolugdo das expectativas de inflacdo, da atividade econémica e dos riscos internos e externos. O
compromisso com a estabilidade de precos e a necessidade de uma politica monetaria mais restritiva seguem como elementos centrais para garantir a convergéncia da inflacdo ao longo do horizonte
relevante.

O IPCA-15 apresentou alta de 0,64% em margo de 2025, no acumulado do ano, o indice atingiu 1,99%, enquanto nos Ultimos 12 meses alcangou 5,26%. Todos os grupos do cesto do IPCA registraram
alta, com destaque para "Alimentacdo e bebidas” (1,09%) e “Transportes” (0,92%), que juntos responderam por cerca de dois ter¢os do indice geral.

No grupo “Alimentagdo e bebidas”, itens como ovo de galinha (19,44%) e tomate (12,57%) tiveram aumentos significativos. Ja no grupo “Transportes”, os combustiveis subiram 1,88%, com destaque
para o 6leo diesel (2,77%) e a gasolina (1,83%).

O PCE de fevereiro dos Estados Unidos registrou um aumento de 0,3% em relacdo a janeiro, mantendo a taxa anual em 2,5%, conforme divulgado pelo Departamento de Comércio dos EUA. O nlcleo
do PCE, que exclui os volateis precos de alimentos e energia, apresentou uma elevacdo mensal de 0,4% e anual de 2,8%, superando as expectativas de analistas que previam 0,3% e 2,7%,
respectivamente. Esses dados sinalizam uma inflagdo persistente, influenciada por fatores como as tarifas comerciais implementadas recentemente, e reforcam a cautela do Federal Reserve na conducao
da politica monetaria para alcangar a meta de inflacdo de 2%.



